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A kotvény, mint hitel

A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A kotvény altaldban ko-
zép vagy hosszu lejaratu hitelforma. Lejarati ideje a kibocsatastdl szamitva
3-25 év kozott ingadozik. A lejarat eldtt a kibocsaténak visszavasarlasi ko-
telezettsége nincs, igy a szerzett kdlcson tartds forrdsnak szamit. A gyakor-
latban a forgalmazo vallalhat visszavasarlasi kotelezettséget, ez azonban
a kibocsatot nem érinti, mert a tranzakcié a masodlagos forgalomban tor-
ténik. A kotvényben a kibocsato (az ados) arra vallal kotelezettséget, hogy
a kotvényben megjelolt pénzosszeget, tovabba ennek kamatat a kétvény
tulajdonosanak vagy birtokosanak (a hitelezének) a kdtvényben megjelolt
idében és médon medfizeti. A kotvény esetében tehdt mindig szamithat a
t6ke visszafizetésére.

A kotvény kamatozé értékpapir. A kamatot a kibocsato allapitja meg a kot-
vény névértékének szadzalékaban, jellemzéen éves futamiddére vonatkoz-
tatva. A fix kamatozasu kotvényeknél az elére megallapitott kamatlab az
egész futamidd alatt valtozatlan. Ezekre a kdtvényekre altaldban évente
egyszer, vagy kétszer fizetik a kamatokat. El6fordul a lejaratkor torténd
egyodsszegl kamatfizetés, vagy a kamat nyereményként valé kisorsoldsa
is. A valtozé kamatozasu kotvények esetén a kamatszintet valamilyen gaz-
dasdagi valtozéhoz kotik: a bankkdzi kamatlabak vagy a gazdalkodo ered-
ményességének (eredmény, osztalék stb.) fliggvénye a kamat. Gyakori az a
megoldas is, hogy a kamatnak a valtozo rész mellett fix 6sszetevdje is van.

A kotvény kibocsatasaval és értékesitésével az adds beruhazasi célok fi-
nanszirozasara, altaldban hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettséget vallal,
s ennek eredményeképp likvid pénzeszk6zokhoz jut. Ez a kotelezettség
a kotvényen feltlintetett 6sszeg (névérték), a meghatarozott kamat és az
egyéb villalt szolgaltatasok megjeldlt id6ben és médon torténd fizetésére,
illetve teljesitésére iranyul. A kotvény tulajdonosa a kibocsaté Gzletvitelé-
be beleszélasi joggal nem rendelkezik.

Alternativ finanszirozasi forma

Ami a kibocsatot illeti, szamara a kotvény kibocsatasa a banki hitelezéssel
szemben egy alternativ hitelezési forma. Mig az 5nkormanyzatok esetében
nagyon vonzé az, hogy a kibocsatast nem a vagyonnal, hanem jovedelem-
mel garantaljak, a vallalkozasok azért fordulnak értékpapir-kibocsatasukkal
kozvetlenil a tékepiaci befektetékhoz, hogy megkertljék a hitelintézete-
ket, és olcsébb forrashoz jussanak. Ugyanakkor azt sem szabad elfelejteni,
hogy a kotvények nyilvdnos kibocsétdsa magas tranzakcids koltségekkel
jar (kibocsatasi tajékoztatd elkészitése, esetlegesen kiilsé rating koltsé-
ge, kibocsatas lebonyolitasa stb.). Az utdbbi idében egyre tobb &sszetett
finanszirozozasi forma jelent meg, amelyekben a pénzintézetek egyre ak-
tivabb szerepet véllalnak, s ahol a kdtvénykibocsatds nem csupan a banki
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hitel alternativajaként jelenik meg, hanem annak kiegészitdjeként is. llyen
a bridge-loan hitellel kiegészitett kdtvénykibocsatds, ahol a bridge-loan
hitel egy révid, vagy kozéptavu hitelt jelent, amelyet egy hosszabb futam-
idejl kotvénykibocséatassal refinansziroznak.

Elényok és hatranyok

A kibocsatas megtervezése alapos gazdasagossagi szamitast jelent, amely-
ben 6sszevetik a kotvénykibocsatds és az egyéb finanszirozasi formak - f6-
képp bankhitel — elényeit és hatranyait. A vizsgélati szempontok a kdvet-
kezbk:

* afolydsitas litemezése;

e lejaratiids;

* atorlesztés kezdete, litemezése;
¢ akodlcsdnforras ara = kamat;

e jarulékos koltségek stb.

Altalaban a kétvénykibocsatas pénziigyi feltételei — a torlesztési feltételek
kiilonb6z6sége ellenére — nem sokkal térnek el az azonos kondiciéju bank-
hitelnél.

Jogszabalyi keret

Korabban Romanidban a kotvénykibocsatas lehetett zartkor( és nyiltkord.
A tarsasagi torvény 2006-ban tortént modositdsa nyoman azonban a 168.
és 169. szakaszt torolték, a 170. szakasz modositasa — féleg az (1) és (3)
bekezdés — pedig egyértelmiien a 2004. évi 297-es szamu tékepiaci tor-
vény és attételesen a tékepiaci torvény kitételeit értelmezd 2006. évi 1-es
szamu Tékepiaci Felligyeleti Szabdlyzat (Regulament CNVM) hatéskorébe
utalja a kibocsatas alaki feltételeinek teljesitését, amely azonban mar csak
a nyiltkord kotvénykibocsatasra vonatkozik. Ami a tékepiaci torvénynek a
kotvények tézsdei jegyzésére vonatkozd kilonleges szabdlyait illeti, azt a
2004. évi 297-es szamu torvény VI. cimének IV. fejezete tartalmazza:

“220. szakasz (1) Annak érdekében, hogy a vdllalatok, kbzintézmények és
nemzetkézi szervezetek kétvényei szabdlyozott piacon forgalmazhatdak
legyenek, a kibocsdténak a hatdlyos térvényes elSirdsok szerint kell meg-
alakulnia és mikddnie.

(2) A szabdlyozott piacon forgalmazhatd kétvények szabadon forgathato-
ak kell legyenek és ellenértékiik ki kell legyen egyenlitve;

(3) A nyiltkérd, a szabdlyozott piacon valé forgalmazdst megel6zé kétvény-
jegyzés esetében a kétvények csak a jegyzési idészak lejdrta utdn vdlnak
forgalmazhatdakkd.



(4) A (3) bekezdés eléirdsait nem alkalmazzdk a folyamatos kétvénykibo-
csdtds esetében, ha a jegyzési id6szak nincs meghatdrozva.

221. szakasz. A szabdlyozott piacon valé forgalmazdsra valé bevezetésre
vonatkozé kérelemnek a mdr kibocsdtott dsszes azonos osztdlyu kbtvényre
is vonatkoznia kell.

222. szakasz. (1) A kétvénykdlcsén minimdlis értéke nem lehet kisebb 200
ezer eurénak megfelel6 lejegyenértéknél. Ez a feltétel nem alkalmazandd a
folyamatos kétvénykibocsdtdsndl, abban az esetben, ha a kélcson éssze-
gét nem hatdrozzdk meg.

(2) A Tékepiaci Feliigyelet (CNVM) jévdhagydsdval a szabdlyozott piacra
bevezethet6ek azok a kétvények, amelyek esetében teljesiil az (1) bekez-
désben meghatdrozott feltétel, és a hatésdg ugy véli, hogy a kétvények for-
galmazdsdban teljesithetéek a rendezett piaci feltételek.”

A 297-es szamu tékepiaci torvény szabdlyozza a kdtvényt kibocsatd hatod-
sagok kotelezettségeit is:

“233. szakasz. (1) A kbzponti és helyi kbzigazgatdsi hatésdgoknak, valmint
a nemzetkozi szervezeteknek egyenl6 elbdndst kell biztositaniuk a befekte-
ték szdmdra az illet6 értékpapirok birtokldsdbdl eredd jogok tekintetében.
A kibocsdto, akinek a kotvényeit bevezették kereskedésre vagy egy romd-
niai szabdlyzott piacra, vagy pedig egy, vagy tobb tagdllam szabdlyozott
piacdra, kételese az emlitett piacokon azonos informdcidkat szolgdltatni.

(2) A kbzponti és helyi kbzigazgatdsi hatésdgoknak, valamint a nemzetkézi
szervezeteknek biztositaniuk kell a befektet6i jogok gyakorldsdhoz sziiksé-
ges Osszes feltételt és informdciot. E hatésdgoknak:

a) ko6zzé kell tennilik a kétvénytulajdonosok kbzgydilésének dsszehivdsdra,
a kamatfizetésre és a kétvénykélcsén visszafizetésére vonatkozé informd-
ciékat;

b) meg kell jeélInitik egy kfizetési megbizottat, amelyen keresztiil a kbtvény-
tulajdonosok jogaikat gyakorolhatjdk.”

Masodlagos szabalyozas

A masodlagos szabalyozast a Tékepiaci Felligyelet 2006. évi 1-es szamu
szabalyzata tartalmazza, ahol a IV. fejezet 1. és 2. része sz6l a kotvénykibo-
csatassal kapcsolatos kiilonleges rendelkezésekrdl:

2. rész - A kozponti és helyi kbzintézmények dltal kibocsdtott kbtvények (az
elsédleges dllampapirjegyzések kivételével)

47.szakasz. A kbzponti és helyi kbzintézmények dltal kibocsdtott kbtvények
és mds tékepiaci eszkdzdk kibocsdtdsa esetén a nyilvdnos ajdnlattétel so-
rdn a jelen cim |. és Il. fejezetének elGirdsait kell betartani.



48. szakasz. (1) A kbzponti és helyi kbzintézmények dltal kibocsdtott kotvé-
nyek esetében a nyilvdnos ajdnlattételi prospektust a Tékepiaci Feltigyelet-
hez kell benydijtani, s a jévdhagydsi kérelemhez csatolni kell a 17. szakasz
(19. bekezdésének a), e), f), h)-1) és p) pontjdban, valamint a 44. szakasz (2)
bekezdésének a) és b) pontjdban felsorolt dokumentumokat, illetve a ké-
vetkezGket:

a) a kétvényjegyzésre vonatkozé nyilvdnos ajdnlattételre vonatkozd hirde-
tést;

b) azilleté hatdsdg felhatalmazott vezeté testiiletének a kotvénykibocsd-
tdsra vonatkozd hatdrozatadt;

¢) a Pénziigyminisztérium a kétvénykibocsdtdsrdl valo értesitésének igazo-
ldsdt (ha sziikséges).

(2) A kétvénykibocsdtdsi prospektusban hangsulyosan rogziteni kell, hogy
a kétvénykibocsdtds garantdlt-e, vagy sem.”

Tény, hogy 100 ezer eurd folotti értéknél, amennyiben mas egyszer(si-
tést lehetévé tevo feltétel nem teljesil, a vallalat koteles teljes nyilvanos
ajanlattételi prospektust elkészittetni, am csak akkor jegyeztetheti a kot-
vényeket a t6zsdén, ha a jegyzés értéke meghaladja a 200 ezer eurdt. A
kotvénykibocsatasok torténetében minddssze egyetlen egyszer bocsa-
tottak ki onkormanyzati kotvényt, ahol a kibocsatas értéke meghaladta a
100 ezer eurdt, de nem érte el a kétszazezret, mégpedig 2009-ben Horezu
varos esetében, igy az érintett dnkormanyzat értékpapirjai nem keriltek
tézsdei jegyzésre.

Onkormanyzati kétvények

A meghatdrozas szerint az 6nkormanyzati kétvény olyan hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, amelyet az d6nkormdényzat bocsat ki, annak érde-
kében, hogy a gazdalkoddsahoz sziikséges pénzeszkozoket biztositsa. Az
onkormanyzati kotvény mogott nem all garancia. Ha a kibocsaté lejaratkor
nem képes teljesiteni, végrehajtasi eljarassal lehet behajtani a kovetelést.
Avdllalatokkal ellentétben azonban a végrehajtas sikertelensége esetén az
onkormanyzatokkal szemben felszdmolasi eljaras nem kezdeményezhetd,
ugyanis fizetésképtelenség esetén addssagrendezési eljarasnak van helye.

Az dnkormdnyzati kotvényfinanszirozas szamos olyan értékes, egyedi tu-
lajdonsaggal bir, melyek kozvetlenil a kdtvény értékpapir jellegébdl ko-
vetkeznek. A kotvény piacképessége miatt szamos piaci szereplé megta-
karitasainak 6sszegyUijtését és a helyi fejlesztések szolgalataba allitasat is
lehet6vé teszi. Forgalomképessége altal rdadéasul a banki hitelekhez képest
altaldban rugalmasabb, testre szabottabb torlesztési konstrukcidk, pénz-
aramlas-tipusok alakithaték ki. A kotvények nyilvanos kibocsatasa révén
ugyanakkor lehetéség nyilhat — kihasznélva az esetleges lokalis ktédések
erejét — akar a piaci feltételekhez képest kedvezdbb forraskoltségl pénz-
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eszkozok fejlesztési célra torténd osszegyljtésére és felhasznalasara is.
A kibocsatas elokészitése

Az elmult években kiszamithatobba valt a hazai pénziigyi piacok mako-
dése, és a kilencvenes évek kozepéhez képest jelentésen csokkent a hitel
alapu finanszirozas forraskoltsége is, kialakult a hazai tékepiacok szabalyo-
zasi rendszere és megjelentek a nemzetkozi intézményi befekteték, sét a
nyugdijrendszer atalakitasa révén 2008-tél az dnkormanyzati kdtvények
piacan megjelentek a magannyugdijalapok is. Az énkorményzatok hitel-
finanszirozasanak atfogd és részletes kozponti szabalyozasa, valamint a
2004. évi 313-as kozaddssagrél szolé torvény hatalybalépése pedig meg-
teremtette az alapot a kdtvénypiac kibdévitésére, valamint az dnkormany-
zati kotvény mint potencialis befektetési forma kockazatanak a kilsé be-
fektetok részérdl torténé megitélhetésége, értékelése felé. A 313-as szamu
torvényt 2007-ben felvaltotta a jelenleg is hatalyos 64-es szamu slirg0sségi
korményrendelet, amelyet a 2009. évi 109-es szamu torvény ratifikalt. A
hatélyos jogszabaly alkalmazasi normdit a 2007. évi 1470-es szdmu kor-
manyhatarozat tartalmazza.

Az onkormdnyzati kotvények kibocsatasat egy pénziigyminisztériumi
engedélyezési eljaras is megelézi, a 2007. évi 9-es szamu kormanyhata-
rozat alapjan, amelyet a 2008. évi 145-0s és 785-0s kormanyhatarozatok
modositottak, s eza jogszabaly val6jdban a 2009/109-es szamu kozados-
sag-kezelési torvényt Ulteti gyakorlatba és létrehozza a Helyi Kdlcsondket
Engedélyezd Bizottsagot. Ez a bizottsdg hagyja jova a helyhatésagok altal
kotott hazai és kulfoldi rovid, kozép- vagy hosszu tavu kolcsonszerzédése-
ket, illetve a helyi kdzaddssag refinanszirozasaval kapcsolatos szerzédése-
ket, beleértve a kotvénykibocsatast is. A bizottsdg a jelenlegi feldlldsban
11 tagu, s tagjai kozll hatot a pénziigyi térca, kett6t a kdzigazgatasi tarca
nevez ki, mig hdrom tagot az 6nkormanyzatok egyesiiletei delegélnak. A
bizottsag elndke a Pénziigyminisztérium kozaddssagért felelé minden-
kori allamtitkara. A kormanyrendelet fliggelékében szereplé szabalyzat
alapjan a bizottsdg, amely legaldbb havonta egyszer Ulésezik, kétharma-
dos tobbséggel, vagyis legaldbb nyolc tag tdmogatasaval hoz dontést.
Az Onkormanyzat altal a bizottsdghoz benyujtandé dokumentacié 6sz-
szetételét az egyes mellékletben szereplé utmutatd (Norma si proceduri
privind autorizarea contractarii sau garantarii de imprumuturi de catre
unitatile administrativ-teritoriale) 1. szakaszanak (5) bekezdése tartalmaz-
za. A jovahagyasi kérelem mellett az 6nkormdnyzat f6 hitelfolydsitdjanak
be kell terjesztenie: a) a dontéshozo testiilet hatdrozatat a kdlcson- vagy
garanciaszerz6désrdl; b) az utolso elfogadott és az Allami Kincstarnal 1at-
tamozott éves koltségvetést; ¢) az eladésodottsagi mutatéra vonatkozé
szamitast; d) az utols6 két év koltségvetésének végrehajtasarol szolo je-
lentést, illetve minden év majus elseje utan az utolsé lezart negyedévre
vonatkozo kimutatast; e) a szerz6dés tervezetét az 9sszes részletes adattal,
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mint a szerz8dés értéke, a kdlcson pénzneme, a torlesztés tlrelmi ideje,
a torlesztés id6tartama, a kamatszint, a fizetendé és mas koltségek, juta-
Iékok értéke, a torlesztés ltemterve; f) a helyi addssagszolgalat varhato
alakuldsat a kolcsonszerzédés futamideje alatt; g) a fé hitelfolydsitéd sajat
felelésségl nyilatkozatat mas kolcson- vagy garanciaszerz6désekrdl; h)
barmilyen mas a bizottsag altal kért a jévahagyasi kérlem elbirdlasahoz
szlikséges dokumentumot. Az Utmutatd masodik szakasza azt is rogziti,
hogy 6nkormanyzati értékpapirok kibocsatasa esetén a tékepiaci jogi sza-
balyozas az irdnyadd. A kibocsatas lehet zartkord, s ebben az esetben az
onkormaényzat kozvetlendl értékesiti a kotvényeket, illetve nyiltkord, ami-
kor az értékesitésnél be kell tartani a nyilvanos ajanlattételre vonatkozo
tékepiaci eldirdsokat, melyeket a Tékepiaci Felligyelet 2006. évi 1. szamu
Szabalyzata rogzit, illetve kozvetitd szolgéltatdsait kell igénybe venni. Az
Utmutaté harmadik szakasza pedig azokat a dokumentumokat rogziti,
amelyeket a kdlcson- vagy garanciaszerz6dés hatélybalépését kovetden
tiz napon belil be kell terjeszteni a Pénzliigyminisztériumnak.

Azt is figyelembe kell venni, hogy a 9. szamu korméanyrendelet médositott
6. szakaszédnak 2. bekezdése alapjan: “A f6 hitelfolydsitok, ha hazai vagy
kalfoldi hiteleket szerzédnek le, vagy a hitelszerzé6désekre garancidkat
véllalnak, kotelesek az illetd helyhatdsag internetes honlapjan az ad6ssag-
szolgalat teljes id6tartama alatt a kovetkezé adatokrol tajékoztatast adni:
a) a Helyi Addssagokat Jovahagyd Bizottsag dontéseirdl és a dontés eset-
leg moédositasairdl, kiegészitéseirdl; b) a leszerz6dott finanszirozas 6ssze-
gérél, a szerz6dés szerinti devizanemben; c) a helyhatésag eladésodottsa-
gardl; d) az 0sszes torlesztendd kdlcson adossagszolgalatai idétartamardl,
a turelmi id6ék és a torlesztési idétartam feltlintetésével, hénapokban; e)
minden egyes kolcsdnre vonatkozoé kamatok, jutalékok és egyéb jarulékos
koltségekrdl; minden egyes kdlcsonszerzédés alapjan eszkozolt kifizeté-
sekrél.”

A Helyi Adossagokat Jovahagyo Bizottsag dontéseiben a finanszirozas tar-
gya mellett nagyon fontos szerepet jatszik az dnkormanyzat bevételeinek
szintje az elmult 3 évben, illetve az, hogy a kdtvénykibocsatdssal se haladja
meg az elad6sodottsagi mutaté a torvényben rogzitett 30 szdzalékos szin-
tet.

A kotvénykibocsatas dokumentumai

Amennyiben az 6nkormanyzat megszerezte a Helyi Adéssagokat Jévaha-
gyo Bizottsdg jovahagydsat, sor keriilhet a kdtvénykibocsatas el6készité-
sére. Amennyiben nyiltkorl kotvénykibocsatasrél van szo, egy kdzvetito-
vel (brékercéggel vagy bankkal) kell szerzédést kell kotni, amely felveszi
a kapcsolatot a Tékepiaci Felligyelettel (CNVM) és lebonyolitja a kdtvény-
kibocsatast. A kdtvénykibocsatdsra a Tékepiaci Felligyelet 2006. évi 1. sza-
balyzatanak 47. és 48. szakasza vonatkozik, illetve a I. Cim elsé és masodik
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fejezete. A 48. szakasz értelmében a jovahagyashoz szilkséges dokumen-
tacio a kovetkezdket tartalmazza:

1.

10.

11.

12.

13.
14.

A nyilvanos ajanlattételt (harom példanyban, a 14. melléklet alap-
jan)

Az utolsé harom lezart év koltségvetésére vonatkozd konyvviteli
kimutatasokat;

A koltségvetésekre vonatkozd pénziigyi ellenéri (auditori) jelen-
téseket;

A kotvényjegyzési iv modelljét;

A kotvényjegyzési szandék visszavondsardl szolé nyomtatvany
modelljét;

A kozvetitével, forgalmazdval kotott szerzédést, illetve eseten-
ként az arstabilizaciora vonatkozo szerz6dést;

A kibocsato torvényes képviseléjének nyilatkozatéat a prospektus-
ban szereplé gazdasagi-pénziligyi adatok esetleges, szamottevé
valtozasarol;

A kozvetitd nyilatkozatat, hogy nem merdil fel a kibocsatasi folya-
mat soran érdekellentét;

A kibocsaté altal kért arat, amelyet a Tékepiaci Felligyelethez egy
lezart és lebélyegzett boritékban nyujtanak be;

Olyan dokumentumokat, amelyek a kibocsatd addssagaira vonat-
koznak;

Olyan dokumentumokat, amelyek a kétvénykibocsatasra vonat-
kozé garancidkat igazoljak;

A kotvények eladasdra vonatkozé nyilvanos ajanlattételrél szélo
hirdetményt;

A kibocsatasrol felel6sen dontd testiilet hatarozatat;
A Helyi Kolcsonoket Engedélyez6 Bizottsag jovahagyasat.

A nyilvanos ajanlattételi prospektusban kotelezé feltlintetni, hogy a kot-
vénykibocsatds garantalt-e, vagy sem. Az emlitett dokumentumok mellett
még ki kell tolteni egy, a kotvényekrdél sz616 bemutatd Grlapot, amelyet az
1. szabdlyzat 12. melléklete alapjan kell 6sszeallitani.

A 12. szamu melléklet alapjan 6sszeallitott, az dnkorményzati kotvények
kibocsatasarol sz6l6 ismertetd Grlapnak a kovetkezé elemeket kell tartal-

maznia:

1. Felelds személyek.

1

1. A bemutaté Grlapban szerepld adatokért, vagy ha kiilon meg-
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jelolik, részadatokért felel6s személyek neve és tisztsége, illetve
jogi személyek esetén azok elnevezése és székhelyének cime;

1.2. Az 1.1 pontndl megjelolt felel6s személyek nyilatkozata arrol,
hogy tudomasuk szerint a bemutaté Grlapban szerepl6 adatok
megfelelnek a valésdgnak és nincsenek olyan elemek, amelyek
szamottevéen befolydsolhatndk azokat;

2. Kockdzati tényezdk.

A kibocsatd a kotvényvasarld befektetékre vonatkozé befekteték
adossagtorlesztési képességét esetlegesen befolydsold kockazati
tényezOk részletes leirdsa (jogszabalyi valtozasok, természeti ka-
tasztrofak, gazdasagi kockazatok, mas fontos vélt kockazatok).

3. Kibocsétoi informaciok.
3.1. Azonositasi adatok:
3.1.1. Elenevezés, székhely, adészam.
3.2. Altalanos informaciok.
3.2.1. Torténelmi adatok.
3.2.2. Foldrajzi adatok.
3.2.3. Demografiai adatok.
a.) Lakossag szama;
b.) A foglalkoztatott lakossag aranya;
3.2.4. Gazdasagi adatok.
3.3. Helyi 6nkormanyzat.
3.3.1. Jogszabalyi keret.

3.3.2. A kibocsato kozigazgatasi strukturajaval kapcsolatos in-
formaciok:
a.) Az onkormanyzat dontéshozé és végrehajtd szervei;
b.) A dontéshozatal médja;

c.) Az dnkormdnyzat Osszetétele, a helyi tandcsosok sza-
ma, mandatumuk id6tartama;

d.) A tanacsosok megvalasztdsanak modszere, a valasz-
tasok gyakorisaga;

e.) A tanacstagok szakmai kompetenciai, kordbbi viselt
tisztségei, kozigazgatasi gyakorlatuk, a kovetkezd ele-
mek figyelembe vételével:

l.) Végzettséguk;
[I) A helyi tanacsosi tisztésgen kivil végzett
10



3.4.

tevékenyésglik leirasa;

lll) Esetleges szerz6déses kapcsolatuk a kibocséato-
val, vagy mas helyhatésagokkal: kdlcsonszerzé-
dés, tarsuldsi szerz6dés, bérleti szerzédés, helyi
onkormanyzattal koézosen mukodtetett vallalat-
ban szerzett tulajdonrész, vagy barmilyen mas,
érdekkonfliktusra okot ad6 helyzet;

f) A helyi 6nkormanyzati testiiletek dontéshozatali
kompteneciai és feladatai;

g.) A kibocsato sajat szervezeti felépitése.

3.3.3. Informacidk olyan vallalatokrél, amelyekben a kibocsatod
tulajdonrésze meghaladja a 10 szazalékot.

3.3.4. Akibocsato és mas kozigazgatasi szervek kozotti kapcso-
latok.

A helyi 6nkormdnyzat altal nyujtott fébb szolgaltatasok

. Pénzlgyi adatok

4.1.
4.2.
4.3.

44,
45,

4.1. Az utolsé két év mérlege.
Az utolsé két év koltségvetésének végrehajtasa.

A kolcsonokbél és garancianyujtasokbdl szarmazé pénzigyi
kotelezettségek felsorolasa.

A kotvénykdlcson jogi besorolasa.

Barmilyen mas, a kibocsato fizetéképességét befolyadsold ese-
mény.

. Jelent6s valtozasok .

A 4. pontndl felsorolt adatokban bekdvetkezé jelentésebb vélto-
zasok, amelyek az utolsé ado6zési év befejezéséig kovetkeztek be.
Amennyiben nem kovetkezett be semmilyen valtozés, errdl is nyi-
latkozni kell a bemutaté UGrlapon.

. Torvényes eljarasok,vagy békéltetés.

6.1.

6.2.

A bemutaté Urlap kitoltését megel6z6 12 hénapra vonatkozé
torvényes, kormdanyzati, vagy békéltetd eljardsokkal kapcsola-
tos informaciok (beleértve az 6sszes folyamatban levé eljarast,
amelyrél a kibocsatdnak tudomasa van), illetve a kdzelmultban
lezajlott eljarasok, amelyeknek meghatarozo befolyasa volt a ki-
bocsatd pénzigyi helyzetére. Amennyiben ilyen eljarasok nem
voltak, ezek hianyat is fel kell tiintetni a nyilatkozatban.

A kibocsaté a torvényes eljarasok aléli barmilyen mentességé-
vel kapcsolatos informaciok.



7. A kibocsaté nyilatkozatai, illetve barmilyen nemi érdekeltséggel
kapcsolatos nyilatkozatok.

Ha valamely nyilatkozatot, vagy jelentést egy szakért6 allitott 0ssze,
saz a bemutato Urlap részét képezi, fel kell tlinteni a szakért6 nevét,
lakcimét, valamint szakmai képesitését. Ha a jelentést a szakérté a
kibocsaté megbizasabol dllitotta 6sszea, a megbizasrél sz616 nyilat-
kozatot is csatolni kell, vagy egy olyan nyilatkozatot, hogy az illeté
jelentés a bemutaté Urlapot engedélyezé megbizé hozzéjaruldsaval
kerilt a dokumentacidba. Abban az esetben, ha a kibocsatonak tu-
domasa van réla, koteles minden informaciét megadnia a szakértd
barmilyen nem( érdekeltségérél, amely befolyasolhatta a szakérté
fuggetlen hozzaallasat az illeté jeletés elkészitésekor.

8. A befekteték szamara hozzaférhetd iratok.

Kibocsatéi nyilatkozat arrdl, hogy a bemutaté Urlap
érvényességének idétartama altt a kdvetkezd dokumetumok
(illetve azok masolatai) hozzaférhetdek a befekteték szamara:

a.) A kibocsatd pénzigyi és pénziigyi ellendri (auditori) jelentései
az elmult két adozasi évre vonatkozdan, illetve a folyo év kolt-
ségvetése;

b.) A kibocsatési Urlapon emlitett 0sszes jelentés, atirat, vagy mas
dokumentum, illetve szakérték altal 6sszeallitott felértékelés,
vagy nyilatkozat, amely tartalma teljes egészében, vagy akar
csak részben megjelenik a kibocsatasi trlapon.

A kibocsatonak meg kell jeldInie azt is, hogy a fennebiekben meghataro-
zott dokumentumokhoz a befekteték milyen modon juthatnak, akar papir-
alapu, akar elektronikai hordozéeszkdzon.

Onkormanyzati kétvények piaca

Az elsé 6nkormdnyzati kdtvényeket még 2001-ben bocsatotta ki két vi-
szonylag kis varos: Mangalia és Predeal. Az els6 6nkormanyzati kotvényki-
bocsatasok nagyon rovid futamidejlek: 1,5-2 év és viszonylag kis értéku-
ek, Uj lejben szamolva 500 ezer-1 millio lej értéklek voltak. A fizetett éves
kamatot féleg a harom hénapos bankkozi atlagkamathoz viszonyitotték,
amelynél a kibocsaté 6nkormanyzat atlagban 2-3 szazalékkal fizetett tob-
bet. Ez a befektet6k szempontjabdl azt jelentette, hogy a kamatjévedelem
korilbelul 5-6 szzalékkal volt nagyobb, mint a kincstarjegyek vagy a ro-
vid futamidejd llampapirok, illetve a hosszabb lekétést bankbetétek ese-
tében. A kamat allando6 része késébb folyamatosan csokkent, s dltaldban 2
szazalék alatt alakult, az elsé nagyobb egy szazalék alatti kotvénykibocsa-
tas pedig a nagyvaradi volt, 2003-ban, ahol 0,98 szazalékos valtoz6 kamat-
tal jegyezték le a 10 millié Uj lej értékben kibocsatott kotvénycsomagot.
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Az elmult években a futamid6 is megnyult: a kibocsatasok tobbsége ese-
tében a kotvények 15-20 éves lejaratiak. A nagyobb varosok kozil a kot-
vénykibocsatds terén Marosvasarhely volt az uttéré 2002-ben, majd Gyu-
lafehérvar, Temesvar, Beszterce és Bako is bekerilt a kdtvénykibocsatdk
kozé. A megyei tanadcsok koziil elséként az Arad Megyei Tanacs bocsatott ki
2003-ban kotvényt 2 szazalékos valtozd kamatrésszel, majd késébb csatla-
kozott a Temes Megyei Tanacs a megyei 6nkormanyzatok kozott rekordnak
szamitd 100 millié Uj lejes értékpapir-emisszidval, valamint a Hunyad Me-
gyei Tandcs és legutdbb a Fehér Megyei Tanacs. Fehér megye egyébként a
legaktivabb kotvénykibocsatdnak szamit, hiszen a megyei 6nkormanyzat
mellett Gyulafehérvar, Szaszsebes, Tovis és Nagyenyed is bocsatott ki 6n-
kormanyzati kdtvényt. A nagyvarosok koziil Temesvar a legaktivabb, amely
eddig 140 milli6 lej értékben bocsatott ki kotvényt, lasi 100 millié lej értéki
kotvénnyel, illetve az immar harmadik kibocsatasnal tarté Marosvasarhely,
amely eddig 84 millié Uj lejt vont be finanszirozasokba a tékepiacrél. 2008
decemberében torténelmi jelentéségl kibocsatds zajlott: a Dambovita
megyei Aninoasa kozség harommillié lej értékben bocsatott ki huszéves
lejaratra kotvényt. A kozség a pénzt egy kulturdlis és szérakoztaté kdzpont
épitésére forditja, s nem titkolt céljuk, hogy ezzel egy hosszu tavu jove-
delemtermelé forrast biztositsanak a Targoviste melletti kozségnek. Bar
RMDSZ altal vezetett 6nkormanyzat eddig még nem bocsatott is kdtvényt,
uttérének szamit a Hargita Megyei Tanacs kezdeményezése, amely 2010
novemberében 10 millié eurd 6sszértékl kotvénycsomag kibocsatasarol
dontott, s melybdl agraripari park 1étrehozéasat (6 milli6 eurd), illetve a me-
gyei korhaz felujitasat (4 millié euro) kivanjak finanszirozni. Jelentés a Bihar
Megyei Tandcs lépése is, amely az RMDSZ-frakcidnak is koszonhetéen 2010
decemberében-2011 januarjdban sikeres,mintegy 19 millié eur6 értéki
kotvénykibocsatassal refinanszirozta a hdrom évvel kordbban leszerz6dott
hitelét.

Eddig hetvennégy kotvénykibocsatas tortént, néhany esetében mar le-
jart a futamidd, s a kibocsatod visszavaltotta. Az eddigi kotvénykibocsata-
sok 0sszértéke 1,096 millidrd lej (260 millié eurd) volt. Az dnkormanyzati
kotvénykibocsatasok esetében — egy kivétellel — valamennyi sikeres volt:
a befekteték az 6sszes kibocsatott kotvényt lejegyzeték. Csak egyetlen
esetben, 2009-ben volt sikeretelen a kotvénykibocsatas: bar a bankkozi ka-
matnal 2,3 szazalékkal magasabb kamatot kinal Botosani Municipium kot-
vényeit a befekteték nem taldltdk elég vonzénak, s mivel csak a kdtvények
alig 10 szazalékéra akadta vevd, a kibocsatast semmisnek nyilvanitottak.

A Bukaresti Ertéktézsde kdtvényszekcidjaban 2011 marciusaban 36 6nkor-
manyzati kotvényt jegyeztek, 6sszesen 1,017 millidrd lej értékben.



Az Orszagos Tokepiaci Feliigyelet altal
jovahagyott elsodleges kotvénykibocsatasok

refinanszirozasa

Ssz. | Kibocsaté A kibocsatas célja Osszérték Kamat Futamidd
(RON) (év)
1 Botosani Cornisa Regiondlis Turisztikai és | sikertelen (ROBID6M + 16
Municipium | Sport Udilépark, kérhaz feldjitésa, | kibocséatas ROBOR6M)/2 + 2,3%.
utcak felujitdsa és korszerusitése,
z6ldovezetek és parkok korszer(isi-
tése, egy ingatlan atépitése és szoci-
alis kozpontta alakitasa, mijégpalya
létrehozasa
2 Jaszvasar Altalanos telekkényvi nyilvantartas | 100 000 000 (ROBID6M+ROBOR6M)/2 | 17
Municipium | és a varosi adatbank megvalésitasa, +0,65%
informatikai rendszer bevezetése,
szpecidlis lakasok épitésével kap-
csolatos beszerzések, munkalatok
a Kozponti csarnoknal, kozvilagitas
feljavitasa, parkolohelyek épitése.
3 Zilah Kozérdek( beruhazéasokra leszerzé- | 64 300 000 ROBOR 6MO0,45% 20
Municipium | dott bridge-loan tipustd bankhitel
refinanszirozésa
4 Bihar Megye | A BCR banktol felvett, 121.400.000 | 77 986 400 ROBOR 6M0,4% 17
lej értéki hitel visszafizetése, ame-
lyet a megyi utak feljavitdsara és
modernizalasara, valamint ingatlan
feljavitasara hasznaltak fel
2009
Ssz. | Kibocsato A kibocsatas célja Osszérték Kamat Futa'mldo
(RON) (év)
1 Fehér Megyei | Bizonyos beruhéazasok befejezésére | 50 000 000 (ROBID3M +ROBOR3M)/2 | 17,5
Tanacs leszerz6dott hitel torlesztésére +0,95%
2 Focsani A kovetkez6é beruhdzasok finanszi- | 2 800 000 (ROBID3M+ROBOR3M)/2 | 17,5
Municipium | rozasara felvett hitel torlesztése: +0,9%
utcakeresztezédések jelzélampak-
kal valo felszerelése, korforgalmak
kialakitasa, hoéenergia-halozat fel-
Ujitasa
3 SzeretVaros | Utcafelujitds, utcakeresztezédések | 4 000 000 15,5% az els6 id6szakban; | 18,84
feltjitasa, a csatornahalézat bovité- (ROBID6M+ROBOR6M)/2
se, ivovizellatas javitasa +1,5%
4 Navodari Akovetkez6 beruhazasok finansziro- | 2 000 000 ROBOR6M + 1,15% 18,50
Véros zésara felvett hitel torlesztése: egyes
utcék infrastrukturajanak feldjitasa,
bizonyos 6vezetekben ivovizellatasi
rendszer kiépitése, a kozvilagitasi
rendszer felGjitdsa és karbantartésa,
bizonyos dvezetekben végzett csa-
tornazasi munkalatok
5 Szaszvaros Koézérdek(i beruhazasokra leszerzé- | 12 500 000 ROBOR6M + 0,7% 20
Municipium | dott bridge-loan tipust bankhitel
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feljavitasara felvett kolcson refinan-
szirozasa

6 Béko 40 millié lej értékd hitel részleges | 40 000 000 (ROBIDEM + 17
Municipium | torlesztése, amelyet a kovetkezd ROBOR6M)/2 + 0,85%
munkalatok elvégzésére vettek fel:
utcak feltjitasa, hékézpontok feldji-
tasa, egy hid megerésitése, specialis
lakasok épitése, épiiletek hészige-
telése.
7 Horezu Bizonyos helyi beruhazasok meg- | 500 000 (ROBID12M + 3
Véros* valésitasa a PHARE Program kere- ROBOR12M)/2 + 2%
tében.
8 Slobozia A vaéros kanalizalasi rendszerének | 50 000 000 10,6% primul 20
kiterjesztése és feldjitdésa a varos interval, (ROBID6M +
két negyedében, foldalatti vizforras ROBOR6M)/2 + 0,9%
kialakitasa, stb.
9 Beszterce Utjavitasi munkalatokkal kapcso- | 35 000 000 (ROBID3M + 20
Municipium | latos beruhazasok finanszirozasara ROBOR3M)/2 + 0,80%
leszerz6dott  bridge-loan  tipusu
bankhitel refinanszirozésa 35 millié
RON értékben, max. 25 év
10 Gyulafehérvér | Bizonyos utcak modernizalasara | 32 000 000 ROBOR6M + 0.55% 1
Municipium | és feljavitdsara, csatornarendszer

*A felvett kolcsén kisebb mint 200.000 eurd, ezért a kétvény nem teljesiti a Bukaresti Ertéktézsdén vald jegyzéshez sziikséges kri-
tériumokat.

integrélt informatikai rendszer beve-
zetése, szocialis lakasok épitése, koz-
vilagitasi rendszer feltjitasa, az utak
infrastrukturdjanak feltjitasa, ingat-
lanvasarlas, villamossinek feljavitasa.

Ssz. | Kibocsato A kibocsatas célja Osszérték Kamat Futa'mldo
(RON) (év)
1 Marosva- Szocialis lakasok, hidak felujitasa, ut- | 32 000 000 (BUBID3M 19,5
sarhely cék, terek, parkolok és hévezetékek +BUBOR3M)/2+0,75%
Municipium | korszertisitése, szocialis lakasok
vasarlasa.
2 Oravica A kovetkezé beruhazdsok megva- [ 6 000 000 (ROBID6M + 19
Véros lositasa: az allomés kornyékének ROBOR6M)/2 + 1,3%.
ivovizellatasa, kozponti utcak felja-
vitasa és korszerUsitése, a kultirhaz
termének felujitasa.
3 Temesvar Utcafelujitas, atkelShelyek javita- | 30 000 000 11,3% elsé id6szak- 17,5
Municipium | sa, ivéviz-, csatorna- és gazhaldzat ban; (ROBID3M +
\% kiterjesztése, sugarutak korszerdsi- ROBOR3M)/2 +0,1%.
tése stb.
4 Béko Hitel részleges torlesztése, amelyet | 35 000 000 (ROBID6M + 18
Municipium | a kdvetkez6k megvalésitésara vet- ROBOR6M)/2 + 0,85%.
tek fel: municipiumi kérhaz épitése,
hékoézpontok feldjitésa, hidmegerd-
sités, épliletek hészigetelése, egyes
utak infrastrukturajanak felGjitasa,
lakdsok épitése, héenergia-, ivoviz-
és csatornahalozat felujitasa.
5 Jaszvasar Altaldnos telekkényvi nyilvantartas | 100 000 000 (ROBIDEM + 20
Municipium | és a vérosi adatbank megvalositasa, ROBOR6M)/2 + 0,65%.




részfinanszirozasara vettek fel. 1,25
milli6 lej értéki befektetés finanszi-
rozasa hoagyu vasarlasara a predeali
Clabucet palyéra. Ideiglenes szocia-
lis menhelyek létesitése 1 milli6 lej
értékben.

illetve 8,5% az els6
idészakban

6 Temesvar Utcafelujitds, atkelék feljavitasa, | 30 000 000 (ROBID3M 17,5
Municipium | ivoviz-, csatorna- és géazhaldzat +ROBOR3M)/240,1%

\Y% kiterjesztése, sugérutak korszer(si-
tése stb.

7 Aninoasa Kozérdeki beruhazasokra leszerzé- | 3 000 000 ROBOR3M +1,20% 12
Kozség, dott bridge-loan tipust bankhitel
Dambovita refinanszirozasa, amelyet a helyi
megye ,Szocio-kulturalis Kézpont” kialaki-

tasara vettek fel.
2007
Osszérték Futamidd
Ssz. | Kibocsato A kibocsatas célja Kamat
! (RON) (év)

1 Temesvar Utcafelujitas, atkel6k | 30 000 000 7,83%/év az elsé 19
Municipium | feljavitdsa,sugarutak korszer(isitése idészakban és valtozo,

stb. késébb negyedévenként
valtozé: [(BUBID3M +
BUBOR3M)/2] +0,1%

2 Hunyad Me- | A kibocsatas célja: 32 megyei Ut bi- | 31 500 000 8,43%/év az elsé 19

gyeiTanacs | zonyos szakaszainak infrastruktura- id6szakban és
jat feldjitani, feljavitani. valtozo, [(BUBID3M +
BUBOR3M)/2] + 1,43%

3 Marosva- Szociélis lakasok felujitasa, hidak | 20 000 000 [(BUBID3M + 20
sarhely javitasa, utcak, terek, parkolok és BUBOR3M)/2] + 0,75%
Municipium | hévezetékek korszerUsitése, szocia-

lis célu épiletek vasarlasa.

4 Bako 40 millié lej értéki hitel részleges | 35 000 000 [(BUBID6M + 20
Municipium | torlesztése, amelyet a kdvetkezo he- BUBOR6M)/2] + 0,85%

lyi jelentéségli munkalatokra vettek
fel: utcak feldjitasa, hokdzpontok
felujitasa, hid-megerésitése, speci-
alis lakésok épitése, épiletek hészi-
getelése.

5 Gyulafehérvar | Utcafeltjitas, atkeldk feldjitdsa, su- | 8 500 000 7,5% els6 idGszak- 17,5
Municipium | garutak korszerusitése stb. ban; [(BUBID6M +
mn BUBOR6M)/2] + 1,5%

6 Temesvar Utcafelujitas, atkeldk feljavitasa, su- | 30 000 000 19
Municipium | gérutak korszerisitése stb.

Osszérték Futamidd

Ssz. | Kibocsato A kibocsatas célja Kamat

’ (RON) (év)

1 Herkulesfird6 | Telekvasarlas, lakasok és kereske- | 3 150 000 [(BUBID6M + 15

Varos delmi célu ingatlanok szamara, in- BUBOR6M)/2] + 1,5%,
gatlanok épitése ezeken a telkeken, illetve 7,5 % az els6
meglévo épiiletek vasarlasa és ezek id6szakban
feljavitasa és tatarozasa valamint az
ezekhez sziikséges tevékenységek
finanszirozasa.

2 Predeal 1,75 millié RON érték hitel torlesz- | 4 000 000 [(BUBID6M + 20
Vaéros tése, amelyet hdagyu beszerzésének BUBOR6M)/2] + 1,5%,
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kibovitése

szakban

3 EforieVaros | A kovetkezé beruhazasok finan- | 6 000 000 [(BUBID6M + 10
szirozasara: egyes utcak kovezése, BUBOR6M)/2] + 1,45%,
utszegélyek épitése, aszfaltozas, illetve 8,45% elsé
kanalizélasi  rendszer  kiépitése id6szakban
egyes varosrészekben, parkok sé-
tanyainak Ujrakdvezése,  parkolo
kialakitasa, utcak és jardak javitasa,
csatornarendszer és ivoviz-haldzat
fejlesztése.

4 Tovis Varos A varos csatornarendszerének fej- | 1500 000 [(BUBID6M + 14
lesztése, egy korszerti tlepité allo- BUBOR6M)/2] + 1,65%,
mas létesitése, valamint a meglévé illetve 8,65% elsé
csatornarendszer javitasi munkala- id6szakban
tainak finanszirozasa.

5 Hunyad A kibocsatas célja: 32 megyei Ut bi- | 15000 000 [(BUBID3M + 20
Megyei zonyos szakaszainak infrastruktura- BUBOR3M)/2] + 1,43%,
Tanacs jat feldjitani. illetve 9,43% elsé

idészakban

6 Lugos A varos utcéinak feldjitasa és javitasa | 3 500 000 [(BUBID3M + 8
Municipium BUBOR3M)/2] + 0,95%,

illetve 9,68% elsé
idészakban

7 Temesvar Utcafelujitas, atkel6k feljavitasa, su- | 30 000 000 [(BUBID3M + 20
Municipium | gérutak korszertsitése stb. BUBOR3M)/2] +0,1%.

8 Hunyad Megyei utak bizonyos szakaszainak | 13 500 000 [(BUBID3M + 3
Megyei infrastruktarajat feldjitani BUBOR3M)/2] + 1,43%,
Tanécs illetve 9,43% elsé

idészakban
9 Gyulafehérvar | Elsédleges célok: utcafeltjitds, at- | 8 000 000 [(BUBID6M + 19
Municipium | kel6k feljavitasa, sugarutak korsze- BUBOR6M)/2] + 1,5%,
rlisitése sth. illetve 9,5% elsé id6-
szakban
. . . - Osszérték Futamidé
Ssz. | Kibocsaté A kibocsatas célja Kamat .
(RON) (év)

1 Nagyenyed A varos csatornahalézatanak kibé- | 1050 000 [(BUBID3M+ 3
Municipium | vitése, az Glepitd allomas kibovitése BUBOR3M)/2] + 2%

2 Medgidia Oktatasi intézmények épiileteinek | 2 100 000 [(BUBID3M+ 4
Municipium | feltjitésa a varosban (kiilsé vakolas) BUBOR3M)/2] + 2%, illet-

ve 15% els6 id6szakban

3 Beszterce Bizonyos utcak javitasa és korsze- [ 3 100 000 [(BUBID3M+ 3
Municipium | rusitése BUBOR3M)/2] + 2%, illet-

ve 14% els6 id6szakban

4 Navodari Kultirhaz atépitése, egyéb fejlesz- | 4 500 000 [(BUBID3M+ 4
Municipium | tések BUBOR3M)/2] +

2%+10% pentru primul
interval

5 Temesvar Bizonyos utcék javitasa és korsze- | 20 000 000 8,25% 6
Municipium | risitése

6 Gyulafe- Szokokut épitése, az ivoviz- és csa- | 8 000 000 [(BUBID6M+ 20
hérvar tornarendszer fejlesztése és kibo- BUBOR6M)/2] + 1,5%,
Municipium | vitése, a Zene és Miivészeti Liceum illetve 9,5% elsé id6-




zatanak feldjitasat célzo munkalatok
finanszirozasa.

. . - Osszérték Futamidé
Ssz. | Kibocsaté A kibocsatas célja Kamat .
(RON) (év)
1 Targu Ocna Az ANL alapokbdl finanszirozott la- | 500 000 [(BUBID3M+
Municipium kasok kozmlivesitésének befejezése, BUBOR3M)/2] + 2%, illet-
két sportterem kdzmlivesitése ve 21% els6 id6szakban
2 Marosva- Utcak korszerUsitése 3000000 [(BUBIDc+ BUBORC)/2]
sarhely +2%
Municipium
3 Kolozsvér Munkalatok finanszirozédsa bizo- | 1 000 000 [(BUBIDc+ BUBORC)/2] +
Municipium | nyos utcdk, terek felujitasara és 1,5%, illetve 21,98% els6
egyes oktatdsi intézmények sajat id6szakban
hékozpontjainak korszer(isitésére.
4 Szasszebes Eptiletek homlokzatainak feldjitdsa | 1 500 000 [(BUBIDc+ BUBORC)/2]
Municipium | egyes negyedekben, utcafelujitas + 2%, illetve 22% els6
idészakban
5 Bako Uszémedence felujitésat célzé beru- | 8 950 000 [(BUBID6M+
Municipium | hazas finanszirozésa BUBOR6M)/2] + 2%, illet-
ve 21% els6 id6északban
6 Nagyvarad “Nagyvarad Municipium utcainak [ 15000 000 [(BUBID3M+
Municipium | feltjitasa és korszersitése” beruha- BUBOR3M)/2] + 3%, illet-
zasi terv finanszirozasa. ve 23% els6 id6északban
7 Négyfalu A kovetkezé beruhazasok finanszi- | 3 000 000 [(BUBIDc+ BUBORC)/2]
Municipium | rozasa: bizonyos utcék és negyedek + 1%, illetve 21% elsé
csatornazésa és az ivovizhalozat fel- id6szakban
Ujitasa és bovitése.
8 Déva Bizonyos utcakban a csatorna- és | 1916 000 [(BUBID6M+
Municipium | ivévizhalézat kibévitése vagy feltji- BUBOR6M)/2] + 2%, illet-
tasa, utcafelujitas. ve 19% elsé id6szakban
9 Barlad Egy utca es6- és szennyviz csator- | 1000 000 [(BUBID3M+
Municipium | nazasanak kiépitése, bizonyos utcak BUBOR3M)/2] + 2%, illet-
aszfaltozésa ve 19% els6 idészakban
Osszérték Futamidd
Ssz. | Kibocsato A kibocsatas célja Kamat
! (RON) (év)
1 Slobozia “Foldgazrendszerek kibévitése | 15000 000 [(BUBID3M+
Municipium Slobozia Noua si Bora helységek- BUBOR3M)/2] + 2%, illet-
ben”beruhazas finanszirozasa ve 25% els6 id6szakban
2 Nagyvarad Beruhéazas finanszirozasa Nagyvarad | 10 000 000 [(BUBID3M+ BUBOR3M)/2]
Municipium | utcainak javitasara +0,98%, illetve 17% elsé
id6szakban
3 Temesvar Utcafelujitas 10000 000 [(BUBID3M+
Municipium BUBOR3M)/2] + 1,8%
4 Beszterce Ivéviz- és csatornarendszer kiéptése | 1500 000 [(BUBID3M+
Municipium | bizonyos lakénegyedekben, féld- BUBOR3M)/2] +1,7%,
gazhélozat Kkiterjesztésének els6 illetve 17,7% els6
fazisa bizonyos utcakban. idészakban
5 Arad Két beruhazasi projekt finansziroza- | 6 500 000 14%
Municipium | sa: 6sszekotd utszakasz épitése egy
feltljard és egy hid kozott, és aszfalt-
boritas nélkili utszakaszok feltjitasa
6 Giurgiu Kozadossag refinanszirozasa 3,61 | 1204 600 [(BUBID6M+
Municipium | mld. lej értékben. A véros vizhalo- BUBOR6M)/2] +1,5%
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7 Nagyenyed | Szennyvizhaldzat és Ulepitérendszer | 500 000 [(BUBID3M+ 2
Municipium | feltjitasa BUBOR3M)/2] + 2%
8 Campulung Campulung Muscel helység utca- [ 1000 000 [(BUBID3M+BUBOR3M)/2] | 2
Municipium | inak bitumenszényeggel valé be- +1,5%, illetve 18,5% elsé
boritasa id6szakban
9 Déva Utcafeldjitds, csartorna- és ivéviz- [ 5800 000 [(BUBID3M+ 5
Municipium | rendszer kiépitése BUBOR3M)/2] + 2%
10 Lugoj Hékozpont feltjitasa, iskolak 600 000 [(BUBID3M+ 2
Municipium | hékézpontjainak és flitétestjeinek BUBOR3M)/2] + 2%, illet-
korszertsitése. ve 20% els6 id6szakban
1" Gyulafehérvér | UtcafelUjitas, vizhalozat feldjitasa, 2400000 [(BUBID3M+ 2
Municipium | tertletvasarlas, gyalogos aluljaré BUBOR3M)/2] +
felujitasa, parkolok létesitése 2%+19% els6 id6-
szakban
12 Kolozsvar Munkélatok finanszirozasa 3000 000 [(BUBIDc+ BUBORC)/2] + | 2
Municipium | bizonyos utcak, terek feltjitasara és 1,5%, illetve 20,08% elsé
egyes oktatasi intézmények sajat id6szakban
hékozpontjainak korszer(sitésére.
13 Arad Megyei | Harom megyei Utszakasz feldjitasa, | 2 500 000 [(BUBID3M+ 4
Tanécs 5 kisbusz és 5 mikrébusz beszerzése BUBOR3M)/2] + 2%, illet-
(leasing) személyszallitas céljabol. ve 20% els6 id6szakban
. " . e s Osszérték Futamidé
Ssz. | Kibocsato A kibocsatas célja Kamat .
(RON) (év)
1 Zilah Vizhalézat korszer(sitésének maso- | 1 000 000 [(BUBID3M+ 2
Municipium dik szakasza. BUBOR3M)/2] + 2%
2 Gyulafehérvér | Bizonyos utcak gytjtécsatornainak | 1 600 000 [(BUBID+ BUBOR)/2] 2
Municipium | tjjaépitése + 2%, illetve 32% elsé
idészakban
3 Breaza Véros | Breaza varos ivovizelldtasanak meg- | 300 000 D=r*N*Z/365 2
valdsitasa a Paltinu forrasbol.
4 Kolozsvar Utca- és hidfelujitas 2500000 [(BUBIDc+ BUBORC)/2] 1
Municipium +2%
5 Predeal Sipalya korszer(isitése 750 000 [(BUBID3M+BUBOR3M)/2] | 3,5
Varos + 2%, illetve 25% elsé
id6szakban
6 Bako Bakoé szinhazanak felljitasa, korsze- | 3 500 000 [(BUBID6M+ 25
Municipium | risitése. BUBOR6M)/2] + 2%, illet-
ve 23% els6 id6szakban
7 Széaszebes Homlokzathelyrellités egyes varos- | 1 000 000 [(BUBID+ BUBOR)/2] 2
Municipium | részekben, utcafelUjitas. +2%
8 Marosva- Utcék korszer(isitése 2000000 [(BUBID+ BUBOR)/2] 25
sérhely +2%
Municipium
. " s Osszérték Futamidé
Ssz. | Kibocsaté A kibocsatas célja Kamat .
(RON) (év)
1 Predeal Véros | Uj sipalya kialakitasa 500 000 [(BUBID3M+ 2
BUBOR3M)/2] + 2%
2 Mangalia A véros déli részén a tengerpart [ 1000 000 [(BUBID3M+ 1,5
Véros menti sétény kiépitése, a Callatis Li- BUBOR3M)/2] + 3%
ceumban tornaterem épitése.

NB: Horezu varos kivételével az 6sszes kibocsétott Snkormanyzati ktvényt jegyezték a Bukaresti Ertéktézsdén.
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Sziiletési idépont: 1965. junius 17.

Sziiletési hely: Nagyvérad

Csaladi allapot: nds, egy gyermek apja

Munkahely: Orszagos Tékepiaci Feligyelet (CNVM)
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2010-t6l biztos/ Orszagos Tékepiaci Felliigyelet
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2005-2007 szerkesztd, vallalkozo/ Uj Magyar Sz6, Erdélyi Riport,
Pangea Communication

2003-2007 tudosité/HVG

2005-2006 fészerkeszto, privatprofit.ro lizleti portal
2003-2005 szerkeszt6, rovatvezetd/ Erdélyi Riport
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